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【今日关注】

周五市场高开后震荡下行，上证指数、深证成指均以阴线收盘，跌幅

分别为 0.27%和 0.62%。成交量方面，两市合计成交金额降至 5600 亿

元左右。其中，创业板跌幅接近 1%，跌破了前期 1614.61 的低点。

板块方面，房地产、建筑、电子元器件、有色金属、银行、煤炭石油

石化、通信设备、金属及非金属新材料收涨，其中房地产板块涨幅明

显。文化传媒、零售贸易、食品加工、医药、酒店餐饮跌幅居前。

对比各板块涨跌幅度，以及市场涨跌家数，可以看出基本都处于弱势

震荡趋势之中。在经过 7 月 31 日放量大涨后，至今市场基本恢复至前

期的平淡状态。倒推可知，场内场外多数资金仍以观望为主。猜测其

主要逻辑有二：一是国际市场环境仍处于较大不确定性之中，尤其中

东地区短期内冲突是否继续升级仍存较大变数；二是周五国家统计局

公布了 7 月份 CPI 数据，同比上涨 0.5%，对比 3%左右的全年目标仍有

较大距离，并未超出市场预期。

操作方面，当前无论上证指数还是深证成指，均位于历史较低位，因

此长线仍以逐步建仓或低位加仓为主要思路。在板块或个股选择方面，

建议参照近期国家出台相关政策，规避已出现一定风险的领域。对于

短线投资者，随着短期市场热度的逐步降温，操作机会也在逐渐减少，

建议多看少动。



【市场回顾】

市场概况：8 月 9 日，市场全天冲高回落，创业板指领跌。盘面上，地

产及城镇化概念股震荡走强，折叠屏概念股盘中拉升。下跌方面，医

药股集体调整，商业航天等高位股继续下挫。总体上个股跌多涨少，

全市场超 3800 只个股下跌。板块方面，折叠屏、房地产、深圳国企改

革、新型城镇化等板块涨幅居前，维生素、CRO、游戏、教育等板块跌

幅居前。截至收盘，沪指跌 0.27%，深成指跌 0.62%，创业板指跌 0.98%。

【资金面】

主力资金流向：8 月 9 日，上证净流出 13.13 亿元，深证净流出 14.80

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为房地产开发、工业

金属、国有大型银行，主力资金流出排名前三的板块为证券、白酒、

电池。

【消息面】

1. 国家统计局：7 月份 PPI 同比下降 0.8% 环比下降 0.2%

国家统计局 9 日发布数据显示，2024 年 7 月份，全国工业生产者出厂

价格同比下降 0.8%，环比下降 0.2%，降幅均与上月相同；工业生产者

购进价格同比、环比均下降 0.1%。1—7 月平均，工业生产者出厂价格

比上年同期下降 2.0%，工业生产者购进价格下降 2.2%。

点评：7 月份，全国工业生产者出厂价格同比和环比下降，意味着国内

工业企业生产经营面临着一定考验，业绩承压。

2. 商务部：推动放宽服务业市场准入 提升跨境服务贸易开放水平



商务部部长助理唐文弘 9 日在国新办新闻发布会上表示，发展服务消

费，提升供给质量是关键。我们将抓好开放，推动放宽服务业市场准

入，提升跨境服务贸易开放水平，提供更多高品质、差异化供给。讲

到差异化，各地要发挥好各自的优势，提供更多差异化服务供给。要

抓好品质，不断改善服务消费体验，撬动市场资源和社会力量，鼓励

发展多元化、多层级的服务消费体系；抓好创新，深耕细分市场，促

进跨界融合、多业态融合、多场景交融，通过创新为传统服务消费赋

能，更好发挥服务消费“惠民”“富民”的作用。

点评：二十届三中全会指出，坚定不移实现全年经济社会发展目标，

加快培育外贸新动能。此举是商务部进一步落实国家方针政策，有助

于更好实现外贸发展。

3. 国家统计局：7 月 CPI 同比上涨 0.5% 环比上涨 0.5%

国家统计局数据显示，7 月份，全国居民消费价格同比上涨 0.5%。其

中，城市上涨 0.5%，农村上涨 0.7%；食品价格持平，非食品价格上涨

0.7%；消费品价格上涨 0.5%，服务价格上涨 0.6%。1—7 月平均，全国

居民消费价格比上年同期上涨 0.2%。7 月份，全国居民消费价格环比

上涨 0.5%。其中，城市上涨 0.6%，农村上涨 0.4%；食品价格上涨 1.2%，

非食品价格上涨 0.4%；消费品价格上涨 0.4%，服务价格上涨 0.6%。

点评：7 月份，CPI 同比和环比均实现增长，全国居民消费价格实现温

和上涨。其中，飞机票、旅游和宾馆住宿价格上涨分别占 CPI 总涨幅

的四成和五成。

【行业动态】



1.中汽协：2024 年 7 月汽车销量为 226.2 万辆 同比下降 5.2%

中汽协数据显示，7 月，汽车产销分别完成 228.6 万辆和 226.2 万辆，

环比分别下降 8.8%和 11.4%，同比分别下降 4.8%和 5.2%。1-7 月，汽

车产销分别完成 1617.9 万辆和 1631 万辆，同比分别增长 3.4%和 4.4%，

产销增速较 1-6 月分别收窄 1.5 个和 1.7 个百分点。

2. 国家统计局：7 月份有色金属材料及电线类购进价格同比上涨 11.3%

国家统计局 9 日发布数据显示，7 月份，工业生产者购进价格中，建筑

材料及非金属类价格同比（下同）下降 5.2%，黑色金属材料类价格下

降 2.6%，农副产品类价格下降 1.9%，纺织原料类价格下降 0.5%；有色

金属材料及电线类价格上涨 11.3%，化工原料类价格上涨 0.6%，燃料

动力类价格上涨 0.5%。

3.文旅部：扩大文化演出市场供给 推动文化产业赋能乡村振兴和城市

发展

文化和旅游部产业发展司负责人马力 9日在国新办新闻发布会上表示，

在提升文旅产品供给质量方面。扩大文化演出市场供给，推出更多精

品演艺项目。加强非物质文化遗产保护传承，开发具有地域和民族特

色的文化创意项目。实施美好生活度假休闲工程和乡村旅游提质增效

行动。丰富数字文化产品供给，加快发展沉浸体验、剧本娱乐、数字

艺术、线上演播、邮轮游艇、房车露营、低空飞行等新业态。推动文

化产业赋能乡村振兴和城市发展。



【基金动态】

1.百亿基金经理“洗牌” 债券型管理人频入围

2024 年以来，基金经理团队和结构正在发生新的变化。数据显示，目

前共有 628 位非货类基金经理管理规模均超百亿元，相比去年底有所

扩容。值得注意的是，这一扩容来源于百亿债券型基金经理的明显增

长，甚至覆盖了股票型和混合型基金经理数量的减少。与此同时，在

公募配置不断倾斜以及基金公司人才培养“老带新”路径下，不少

“新人”基金经理正在逐渐成为“百亿圈”中的一员。

2.市场风格变化、押注策略失效 基金业绩首尾相差近 70 个百分点

在今年以来的分化行情中，权益类基金的业绩差距显著，收益率首尾

相差近 70 个百分点。究其原因：一是市场风格发生了较大变化；二是

部分基金经理投资策略遭遇挑战，押注赛道模式失灵，导致业绩差距

巨大。沪上某基金经理表示，不少采取押注式打法的基金经理本质上

是选择“躺平”，这是一种投机取巧的方式。南方基金权益投资部总

经理张延闽认为，过去公募基金习以为常的盈利模式正在发生根本变

化，市场的容错率越来越低，迫使基金经理要把眼光放得更长远，提

高对资产的长期定价能力。

【买方观点】

景顺长城基金经理邹立虎：红利投资当前还没有出现比较泡沫化的情

况。红利投资的火热或许是一个时代变化的缩影，在利率下调、全市

场回报率下行的背景下，基本面稳中有升，相对盈利能力比较稳健，

而且还有一定分红的资产相对就会受到青睐。
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