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【今日关注】

周二主要指数收跌，成交额比上一日增加约 400 亿。多数行业下跌，

军工、传媒、非银、机械、计算机等行业跌幅居前，仅医药、商贸、

家电、纺织小幅上涨。

周二上午开盘后指数窄幅震荡，午后回落，自上周三的调整之后，至

目前整体表现出一种滞涨的特征。而外围的恒生指数下了一个台阶，

人民币汇率显著走弱。所以总体看，市场的弱势，反映出的是基本面

环境进入到了一个逆风阶段。因而后面几天可能会面临一个相对弱势

的震荡过程。

行业层面也开始多数转弱，在弱势震荡的情况下，对于近几天强势的

半导体等科技板块，需要有一个耐心观察的过程，而不是急于操作。

【市场回顾】

市场概况：11 月 12 日，市场全天冲高回落，沪指领跌。盘面上，医药

股集体走强，医药商业方向领涨，ST 板块逆势活跃，零售股冲高回落，

汽车整车股局部活跃。下跌方面，高位股继续退潮，军工股集体调整。

整体上个股跌多涨少，全市场超 3700 只个股下跌。板块方面，医药商

业、能源金属、中药、ST 等板块涨幅居前，保险、光刻机、军工装备、

多模态 AI 等板块跌幅居前。截至收盘，沪指跌 1.39%，深成指跌 0.65%，

创业板指跌 0.07%。



【资金面】

主力资金流向：11 月 12 日，上证净流出 179.00 亿元，深证净流出 42.11

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为光学光电子、一般

零售、医药商业，主力资金流出排名前三的板块为证券、软件开发、

计算机设备。

【消息面】

1.人民日报金社平：实现百分之五左右预期目标信心在增强

人民日报金社平刊文称，随着年底临近，中国实现全年经济增长目标

的信心正在增强。习近平总书记多次强调要全力以赴实现经济社会发

展目标。统计数据显示，10 月中国制造业采购经理指数回升至 50.1%，

经济稳中有进。政策方面，金融政策惠及 1.5 亿居民，改革措施持续

发力，高技术产业投资增长显著。国内外企业纷纷加大在华投资，显

示对中国经济的长期信心。通过政策支持和改革深化，中国经济发展

动能和企业活力进一步增强，为实现全年目标奠定了坚实基础。

点评：10 月份中国制造业 PMI 为 50.1%，处于扩张区间。与 9 月份比

较，10 月份 PMI 大幅提升，制造业转变为扩张区间，说明中国经济基

本面趋势整体良好，全年经济增长目标的实现进一步得到保障。

2.10 月中小企业发展指数创今年以来最大升幅

中国中小企业协会最新数据显示，10 月中小企业发展指数为 89，较 9

月上升 0.3 点，为今年以来最大升幅，也是 2023 年 3 月以来最大升幅。



数据显示，分项指数全面上升。10 月，宏观经济感受指数、成本指数、

劳动力指数、投入指数、效益指数由降转升，较上月分别上升 0.6、0.5、

0.3、0.4 和 0.2 点。综合经营指数、资金指数由平转升，较上月分别

上升 0.5 和 0.2 点。市场指数继续上升，较上月上升 0.3 点。中小企

业生产经营改善，景气水平明显回升。分项指数全面上升，为今年 3

月以来再次出现。

点评：10 月份中国中小企业发展指数为 89，与 9 月份比较，10 月份提

升明显，说明中国经济基本面趋势整体良好。

3.《非公开发行公司债券项目承接负面清单指引》迎来修订 支持企业

相关并购重组行为

中国证券业协会近期结合债券业务发展和监管实践，组织修订了《非

公开发行公司债券项目承接负面清单指引》，并于日前征求行业意见。

据悉，此次修订思路包括结合公司债券领域相关法律法规、部门规章

等内容进行相应修订，以及基于债券市场发展和业务风险变化情况，

结合监管政策导向，提升负面清单管理的适应性和有效性，充分发挥

自律管理的前瞻性引导和预防性规范作用。

点评：公司债是支持实体经济发展的重要金融工具，《非公开发行公

司债券项目承接负面清单指引》的修订有望推动公司债定向增发事项

的高质量发展，进而提升金融服务企业的质量。

【行业动态】

1.10 月新能源车销量 TOP10：特斯拉中国环比骤降超 4 成



整体市场来看，乘联会数据显示，10 月份国内狭义乘用车市场零售销

量达 226.1 万辆，同比增长 11.3%，环比增长 7.2%。其中，新能源车

销量 119.6 万辆，同比增长 56.7%，环比增长 6.4%。零售渗透率从 1

月份的 32.8%飙升至 10 月份的 53.0%，国内新能源车的增长可谓飞快。

2.航展首日 中国商飞签下 130 架飞机订单

在第十五届中国国际航空航天博览会的第一天，中国商飞分别与海航

航空集团签署 60 架 C919 飞机确认订单和 40 架 C909 飞机确认订单；

与多彩贵州航空签署 30 架 C909 飞机订单，其中 20 架为确认订单，10

架为意向订单。根据《中国商飞公司市场预测年报（2024-2043）》分

析，未来 20 年，中国的旅客周转量年均增长率为 5.3%，机队年均增长

率为 4.4%。未来 20 年，预计中国航空运输市场将接收喷气客机 9323

架。

3.从单体到网联 我国正推动构建低空智能网联体系

2024 低空装备产业创新发展大会在广州举行。我国将在粤港澳大湾区

探索智能网联“无人机+汽车”一体化产业发展新模式。工业和信息化

部副部长辛国斌表示，要充分挖掘大湾区低空旅游、城市物流、空中

交通、跨境运输、海上作业等场景需求，特别是统筹智能网联新能源

汽车和无人机产业的基础和优势，在空地一体立体交通网建设方面积

极探索，推动低空装备规模化应用和低空产业集聚化发展。随着新一

代信息技术的持续进步，以及低空智能网联技术和相关装备的进一步

融合，我国低空产业运行模式正处于由单体智能向网联化群体智能演

进的关键时期。



【基金动态】

1.ETF 持续扩容 权益投资生态变局已至

规模直逼 4 万亿元——ETF 大时代来了。ETF 规模爆发式增长，权益投

资生态圈随之生变：从话语权看，被动基金持仓超主动，成为影响市

场的中枢力量；从投资价值链看，机构更加聚焦龙头标的，A 股有望走

出龙头引领行情；从市场风格看，大小盘分化越来越明显，中短期内

小盘股活跃或成常态。ETF 火热，基金公司也快速调整架构，迎接投资

新风口。

2.中证 A500 指数产品合计规模突破 1600 亿元

11 月 12 日，富国基金、摩根基金发布的公告显示，旗下中证 A500ETF

联接基金于 11 月 11 日成立，2 只基金合计募资超 70 亿元。鹏华中证

A500ETF 宣布将募集期提前至 11 月 15 日。据数据统计，全市场跟踪中

证 A500 指数的场内外基金规模已突破 1600 亿元。

【买方观点】

建信基金：科技成长方向或仍是焦点

近期市场表现为小盘强于大盘、科技弹性强于其他的特点，核心在于

当下的主要边际定价还是取决于个人投资者和游资。

因此，短期内市场或仍聚焦于估值容忍度较高、故事性与弹性相结合

的科技成长风格。

https://t.10jqka.com.cn/circle/222633/


配置策略上，基于政策端“以我为主”、海外大选结果对于科技自主

可控的预期加强，以及目前市场定价仍在于活跃资金等因素，目前市

场焦点可能依然在科技成长领域，其次是受益于化债政策的相关板块。
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