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【今日关注】

周四市场红盘报收，全市场成交额 5940 亿，较上一日增加了 1100 亿。

行业呈普涨格局，煤炭、保险、银行等行业上涨对指数的贡献较大，

传媒、地产、汽车、计算机等行业涨幅居前。个股超七成上涨，但是

涨停个股的数量较少，且涨停个股的市值多以小市值为主，具有较强

的题材炒作性质。

从行业风格看，传媒板块的上涨，应该与腾讯公布的最新业绩增速较

大有关。而地产的上涨，似乎与昨日公布的 7 月份房地产价格数据并

不相符。昨日盘中，汽车、新能源、电子等多个行业都有过轮动。总

体来看，仍然具有低位板块轮动的性质。加之红利属性较强的煤炭、

银行、保险等行业的上涨。给人的印象是，昨天市场虽然收涨，但仍

然具有较强的防御属性。

昨日上午公布的 7月工业增加值和社会消费品零售数据表现较为平稳，

之后市场一度表现强势，但随后较长时间持续回落。类似的脉冲式上

涨近期多次出现，或许表明部分资金对当前市场较低位置的认可，进

而开展试探性进攻，其中也应不乏政策性资金的托市举动。上涨缺乏

持续性，表明虽已处于低位，但市场还缺乏一致性预期，整体市场信

心仍显不足。后期一段时间，市场可能仍会处在一个磨底的过程当中。



此背景下，红利板块的煤炭、银行、电力等仍值得关注。另外，市场

对 9 月美联储降息预期已经高度一致，黄金板块亦应重视。

【市场回顾】

市场概况：8 月 15 日，市场全天低开高走，沪指领涨。盘面上，AI 眼

镜概念股持续爆发，游戏股再度走强，影视股震荡反弹，铜缆概念股

震荡走强，旅游股午后拉升，智能驾驶概念股震荡反弹。下跌方面，

民爆概念股陷入调整。总体上个股涨多跌少，全市场超 3800 只个股上

涨。沪深两市 15 日成交额 5915 亿，较上个交易日放量 1140 亿。板块

方面，游戏、AI 眼镜、铜缆高速连接、旅游等板块涨幅居前，民爆、

贵金属、ST 板块、建筑装饰等板块跌幅居前。截至收盘，沪指涨 0.94%，

深成指涨 0.71%，创业板指涨 0.53%。

【资金面】

主力资金流向：8 月 15 日，上证净流入 120.11 亿元，深证净流入 71.48

亿元。行业板块方面，主力资金流入前三的板块为光学光电子、股份

制银行、证券，主力资金流出排名前三的板块为中药、航天装备、航

空机场。

【消息面】

1. 国家统计局：下阶段价格水平仍将保持基本平稳

国家统计局新闻发言人刘爱华在新闻发布会上表示，总体上看，7 月份

CPI 呈现低位温和回升态势。下阶段，高温多雨等季节性因素对鲜菜等

食品价格都会有一定的上行推力，但是考虑到应季果蔬供应总体充足，



目前处于大量上市阶段，食品价格总体将保持平稳；工业消费品方面，

市场供应总体充足，有利于工业消费品价格总体稳定；服务方面，暑

期出行需求增加带动服务价格上涨，但是由于上年同期对比基数比较

高，所以服务价格同比涨幅或相对有限。综合食品、工业消费品和服

务这三个分类走势看，下阶段价格水平仍将保持基本平稳。

点评：可关注“猪、鸡、糖”等具备一定周期属性的产品下半年价格

变动情况。

2.国家统计局：坚持消化存量和优化增量相结合，加快构建房地产发

展新模式

国家统计局新闻发言人刘爱华在国新办新闻发布会上表示，7 月份，我

国部分房地产相关指标降幅继续收窄，但同时也要看到，多数房地产

指标仍处于下降之中，房地产市场仍处于调整中。下阶段还是要按照

中央政治局会议精神，落实好促进房地产市场健康发展的新政策，坚

持消化存量和优化增量相结合，加快构建房地产发展新模式。

点评：新旧模式的转换不会很快结束，可关注租房、物业等与居住服

务相关产业的发展情况。

3.对冲短期资金面扰动，7 天期逆回购加量不变价

8 月 15 日，人民银行公开市场业务操作室披露，为对冲中期借贷便利

（MLF）到期、税期高峰以及政府债券发行缴款等因素的影响，维护银

行体系流动性合理充裕，2024 年 8 月 15 日人民银行以固定利率、数量

招标方式开展了 5777 亿元 7 天期逆回购操作，操作利率为 1.70%。今

日到期的 MLF 将于 8 月 26 日续做。



点评：有利于维护市场流动性，除利好金融相关领域，对缓解房地产

市场压力也有一定作用。

【行业动态】

1.7 月新能源汽车、集成电路、3D 打印设备产品产量同比分别增长

27.8%、26.9%、25.3%

国家统计局发布数据显示，7 月份，全国规模以上工业增加值同比增长

5.1%，比上月回落 0.2 个百分点；环比增长 0.35%。分三大门类看，采

矿业增加值同比增长 4.6%，制造业增长 5.3%，电力、热力、燃气及水

生产和供应业增长 4.0%。装备制造业增加值增长 7.3%，高技术制造业

增加值增长 10.0%，分别比上月加快 0.4 和 1.2 个百分点。分经济类型

看，国有控股企业增加值同比增长 3.5%；股份制企业增长 5.4%，外商

及港澳台投资企业增长 4.2%；私营企业增长 5.2%。分产品看，新能源

汽车、集成电路、3D 打印设备产品产量同比分别增长 27.8%、26.9%、

25.3%。

2.IDC：预计 2030 年虚拟电厂实际需求达 3 亿千瓦

据 IDC 报告，由于电力市场化之后，电力现货交易、新能源大量接入、

空调负荷激增、电动汽车的爆发式增长导致电网的不稳定性增强，新

能源消纳需求日益旺盛。IDC 预测，2030 年，虚拟电厂作为灵活性资

源的组织形式，实际需求将达到至少 3 亿千瓦。虚拟电厂灵活性负荷

资源，将保持至少 20%以上的 CAGR。

3.机构：2024 年 Q2 华为智能手机收益和平均售价创历史新高



TechInsights 数据显示，2024 年第二季度，华为全球智能手机出货量

同比增长 49%，达到 1160 万台。同时，由于高端机型（Mate 和 Pura

系列组合）占比较大，其批发平均售价（ASP）和批发收入均创历史新

高。中国市场仍然是华为的核ᗳЀ。



对稳定且可预期的分红能力，其稳定性背后主要靠底层资产经营及产

品特性来共同保障。”

【买方观点】

新华基金王滨：持续趋势行情的包括红利板块和周期板块在逐步缩圈，

核心标的调整越来越多，且近 7 月下旬以来的反弹板块都是以新能源

医药等短期反弹为主，整体机会越来越难把握，应适度谨慎，还是低

仓位低波动率的保守仓位参与。
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